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 م2024 ربمتبس 12
 
 

 م2023 ماعل ةيلاملا ةءلاملاو ،رامثتسلااو ،نيمأتلا ةداعإ ريراقتل نيمأتلا ةئيه ةعجارم
 
 بجومب ةيراوتكإ ريراقت نيمأتلا تاكرش هيف مدقت يذلا يلاوتلا ىلع عبارلا ماعلا م2023 ماع دعي

 زيزعت ىلإ ةيساسأ ةفصب طباوضلا فدهت ثيح ،م2020 سرام يف ةرداصلا ةيراوتكلإا لامعلأا طباوض
 نيمأتلا تاكرش نيكمت يف مهراودأ ليعفت للاخ نم ،نيمأتلا عاطق يف نييراوتكلإا تايلوؤسمو رود
 روطتلا عم ىشامتي امب ةكرشلا لامعلأ مزلالا ينفلا معدلا مهميدقتو ،ةسوردم تارارق ذاختا نم
 .ةكلمملا يف نيمأتلا عاطق يف رمتسملا

 
 نم ددع دادعإب نيمأتلا ةداعإ وأ/و نيمأتلا ةكرشل نيعملا يراوتكلإا هلاعأ ةروكذملا طباوضلا مزلت
 ةكرشلا ةرادإ سلجمو ايلعلا ةرادلإل تاجرخملا عفرو ،لقلأا ىلع يونس لكشب ةيراوتكلإا ريراقتلا

   .هدح ىلع ريرقت لكل )ةئيهلا( نيمأتلا ةئيهلو
 
 :ةيلاتلا ةيراوتكلإا ريراقتلا نم ةدمتسملا ةئيهلا تاظحلام ةعجارملا نمضتت

 )10 ىلإ 2 ةحفص نم( م2023 ماعل نيمأتلا ةداعإ ةيافك ريرقت -1
 )14 ىلإ 11 ةحفص نم( م2023 ماعل تامازتللااو لوصلأا ةرادإو رامثتسلاا ريرقت -2
 )15 ىلإ 14 ةحفص نم( لاملا سأرو ةيلاملا ةءلاملا ريرقت -3
 

 اهتكراشمو ،ةيرهوجلا تاظحلاملا نم ددعب هلاعأ ريراقتلل اهتعجارم ةئيهلا صخلت ،ددصلا اذه يفو
 نم ةئيهلا عقوتت ثيح ،تاظحلاملا كلت لايح اهتاعقوت بناج ىلإ نيمأتلا ةكرش يف ايلعلا ةرادلإا عم
 تاشقانم دقعو ،رابتعلااب تايصوتلاو تاظحلاملا ذخأ ىلع صرحلا نيمأتلا ةكرش يف ايلعلا ةرادلإا

 .اهلايح ةبسانملا تاءارجلإا ذاختلا ةلصلا تاذ تارادلإاو ةرادلإا سلجم ىوتسم ىلع ةيلخاد
 
 نمضتي لصفنم فلم ةعجارملا هذه قفاري ،يضاملا ماعلا ةعجارم يف عبتملا جهنلا تاذ ىلعو 

 .ةعجارملا هل تقرطت عوضوم لك نأشب ةئيهلا تاعقوتل صخلم
  



 

  16 نم 2 ةحفص

3229 
 قيقعلا يح 6789
 ضايرلا 13519

 

 م2023 ماعل نيمأتلا ةداعإ ةيافك ريرقت .1
 تاكرش ىلع اريبك ادامتعا ثداوحلاو تاكلتمملا نيمأت عورف يف نيمأتلا تاكرش ةيبلاغ دمتعت
 ةكرش لك ميقت نأ مهملا نم كلذلو .اهلامعأ نم ةريبك ةبسن نيمأت ديعت ثيح ،نيمأتلا ةداعإ

 لمحت ىلع اهتردق ةاعارم عم ،ميلس ينف ساسأ مادختساب اهب ةصاخلا نيمأتلا ةداعإ تابلطتم
  .رطاخملا
 

 ةمءلام ىدم ميقي يونس ريرقت دادعإب نيعملا يراوتكلإا ةيراوتكلإا لامعلأا طباوض مزلت
 عورف نم عرف لكل رطاخملاب ظافتحلاا تايوتسمو ةكرشلاب ةصاخلا نيمأتلا ةداعإ تايقافتا
 ةرادلإاو ةرادلإا سلجم ىلإ تايصوتلا بسنأ ميدقت نيعملا يراوتكلإا ىلع نيعتي امك .نيمأتلا
 تاسرامم ريياعم عفر يف مهاست ةروطتم ةيراوتكإ ةجذمن بيلاسأ قيبطت بلطتت يتلاو ،ايلعلا
 .ةكلمملا يف ةيراوتكلإا لامعلأا

 

  عونلا بسح نيمأتلا ةداعإ تايقافتا عيزوت 1.1

  .عونلا بسح نيمأتلا تاكرش نم ةمربملا تايقافتلال يلاحلا عيزوتلا هاندأ ينايبلا مسرلا حضوي

 ةيبسنلا صصحلا( ةيبسنلا تايقافتلاا يه عاطقلا يف تايقافتلاا ةيبلاغ نأ ةظحلام نكمي
 يه تايقافتلاا كلت مظعمو ،تايقافتلاا يلامجإ نم ٪70 براقي ام لكشت ثيح ،)ضئافلاو
 .)صصحلا( ةيبسنلا صصحلا تايقافتا
 
 
 
 
 
 
 
 

151
47%

95
30%

73
23%

 نيمأتلا ةداعإ تايقافتا عيزوت

 ةيبسنلا صصحلا ةيقافتا
 ةراسخلا زواجت ةيقافتا

 ضئافلا ةيقافتا
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  .ينيمأت طاشن لكل عونلا بسح م2023 ماعل تايقافتلاا عيزوت هاندأ ينايبلا مسرلا حضوي امك

 يه تايقافتلاا مظعم نأ نم مغرلا ىلع هنإف ،يحصلا نيمأتلاو تابكرملا نيمأتب قلعتي اميف
 ،ةيبسنلا تايقافتلاا دمتعت لازت لا تاكرشلا نم ةظوحلم ةبسن نأ لاإ ،"ةراسخلا زواجت" عون نم
 تابلاطملا راركت لدعم ةعيبطل ارظن عقوتم ريغ دعي يذلا رملأا ،صصحلا تايقافتا ادديدحت
 ةيخيراتلا تانايبلا ةرفو ىلإ ةفاضلإاب ،عورفلا هذهل ضفخنملا تابلاطملا مجح طسوتمو يلاعلا
 بلطتم فيفخت وه ةيبسنلا تايقافتلاا دامتعلا عفادلا نوكي دقو ،نيمأتلا تاكرش ىدل ةحاتملا
 .ةريغصلا تاكرشلل اميسلا لاملا سأر
 

 لكشب دمتعت نيمأتلا تاكرش ةيبلاغ نأ نيبتيف ،ثداوحلاو تاكلتمملا نيمأتب قلعتي اميف امأ
 روطت ىوتسم ىلإ ريشي دق امم ،صصحلا تايقافتا اديدحتو ةيبسنلا تايقافتلاا ىلع يسيئر
 .عورفلا هذهل نيمأتلا تاكرش نيب رطاخملل لقأ لمحتو باتتكلاا تاسرامم يف لقأ

 

 بسح ةيقافتلاا عون ةمءلام ىدم يف ةيانعب رظنلا ةكرشلا ةرادإ نم نيمأتلا ةئيه عقوتت
 ةيلاملا اهفادهأو رطاخملا لمحت ىلع ةكرشلا ةردق عم اهيشامت نم دكأتلاو ،ةكرشلا ةظفحم
 .عاطقلا تاريغتو
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 يناربيسلا نيمأتلا

 ةقاطلا نيمأت

 ةرايزلا نيمأت

 رفسلا نيمأت

 تاعومجم-ةايحلا ىلع نيمأتلا

 دارفأ-ةايحلا ىلع نيمأتلا

 ناريطلا نيمأت

 يرحبلا نيمأتلا

 يسدنهلا نيمأتلا

 تاكلتمملا نيمأت

 تايلوؤسملاو ثداوحلا نيمأت

 يحصلا نيمأتلا

 تابكرملا نيمأت

ينيمأت طاشن لكل نيمأتلا ةداعإ تايقافتا عيزوت

 ضئافلا ةيقافتا ةراسخلا زواجت ةيقافتا ةيبسنلا صصحلا ةيقافتا



 

  16 نم 4 ةحفص

3229 
 قيقعلا يح 6789
 ضايرلا 13519

 

 نيعملا يراوتكلإا تايصوتل ةكرشلا ةرادإ ةباجتسا 1.2
 نيعملا يراوتكلإا تايصوتل نيمأتلا ةكرش ةرادإ سلجم ةباجتسا ىدم هاندأ ينايبلا مسرلا حضوي
 ماعلل نيمأتلا ةداعإ ةيافك ريرقت يف ةدراولاو ،نيمأتلا ةداعإ تايقافتا نيسحتب ةقلعتملا
 .قباسلا
 

 
 
 
 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 نيعملا يراوتكلإا تايصوت ىلع تقفاو تاكرشلا تارادإ نم اهب سأب لا ةبسن نأ ةظحلام نكمي
 يف امدق تارادلإا تضم دقو ،امهيلك وأ ةيبسنلا ريغ وأ ةيبسنلا اهتايقافتا لكيه رييغتب اهيدل
 يراوتكلإا نلأ ارظن ايبسن ةعفترم ةبسنلا دعت ثيح .يلك وأ يئزج لكشب ،تارييغتلا كلت ءارجإ
 .نيماتلا ةداعإ عاطق عضو رابتعلااب ذخأي لا ةداع نيعملا
 

 يف ةيدجب رظنلا نيمأتلا ةكرشل ايلعلا ةرادلإاو ةرادلإا سلجم نم نيمأتلا ةئيه عقوتت هيلعو
 يتارادإ تايئرم رابتعلااب ذخلأا عم ،نيمأتلا ةداعإ تايقافتا ماربإ دنع نيعملا يراوتكلإا تايصوت
 .نيمأتلا ةداعإو باتتكلاا
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ةبسن نيمأتلا ةكرش تنسح

؟صصحلا ةيقافتا ظافتحا  

 لكيه نيمأتلا ةكرش تنسح

؟ضئافلا ةيقافتا  

 لكيه نيمأتلا ةكرش تنسح

؟ةراسخلا زواجت ةيقافتا  

42%

58%
50%50%

33%

67%
 لا ايئزج/ايلك معن

ةكرش 12 تاكرش 4  تاكرش 6   
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 م2023 نيمأتلا ةداعإ ةيافك ريرقت يف اهب ىصوملا تارييغتلا 1.3
 ةكرشلل نيعملا يراوتكلإا  لبق نم دعملا يراوتكلإا ليلحتلا جئاتن هاندأ ينايبلا مسرلا حضوي
 .اهب ةقلعتملا تايصوتلاو م2023 ماعل
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 نم ددحم عونل اهكلاتما نع رظنلا ضغب ،تاكرشلا ددع يلامجإ نم ةبسنك اهب ىصوملا تارييغتلا تضرغ ،يضاملا ماعلا باطخ يف :ةظحلام
 .تايقافتلاا نم ددحم عون اهيدل يتلا تاكرشلا نمضتتل ماعلا اذهل تايئاصحلإا ليدعت متو ،تايقافتلاا
 

 عاطقلا ييراوتكإ مظعم لصوت ،نيمأتلا ةداعإ تايقافتا عاونأ عيمج نيب نم هنأ ةظحلام نكمي
 يف .نيمأتلا تاكرش ةيبلاغل ةلاعف ريغ ةمئاقلا ةراسخلا زواجتو صصحلا تايقافتا نأ ىلإ
 .ضئافلا تايقافتاب قلعتي اميف تايصوت يأ ميدقت متي مل ،لباقملا
 

 صصحلا تايقافتا نم لك نأشب ةمدقملا تايصوتلا ددع عافترا حضتي ،يضاملا ماعلاب ةنراقمو
 ؛كاذنآ ةمدقملا تايصوتلا نم ةريبك ةبسنل تاكرشلا ةباجتسا نم مغرلا ىلع ةراسخلا زواجتو
  ريدجلا نمو .صوصخلا اذه يف ةدعملا يراوتكلإا ليلحتلا تايلا روطت ىلإ كلذ دوعي دقو
 تايقافتاب قلعتي اميف يضاملا ماعلا يف رابتعلااب ذخؤت مل يتلا تايصوتلا نأ اضيأ ركذلاب
 جذامنلل نينيعملا نييراوتكلإا ثيدحت ىلإ ريشي دق امم ،ماعلا اذه تايصوت نمض دعت مل ضئافلا
  .ةيراوتكلإا
 

 تايصوتل يقطنملا ساسلأا مهف ىلإ يعسلا ةرادلإا سلجم نم نيمأتلا ةئيه عقوتت ،هيلع
 ةيراوتكلإا تايجهنملاو جذامنلا ىلع تارييغتلا رثأ كلذ يف امب ،نيعملا يراوتكلإا
 ةداعإ عاطق فورظ ةاعارم عم رابتعلاا يف نيعملا يراوتكلإا تايصوت ذخأو ،ةمدختسملا
 .رطاخملا لمحت ىلع ةكرشلا ةردقو ،نيمأتلا
 
 
 
 
 
 

 

 يف ظافتحلاا ةبسن رييغت

؟ةيبسنلا صصحلا ةيقافتا  

 دح/ظافتحلاا ةبسن رييغت

؟ضئافلا ةيقافتا يف ةيطغتلا  

 دح/ظافتحلاا ةبسن رييغت

 زواجت ةيقافتا يف ةيطغتلا

؟ةراسخلا  

48%
52%

 معن

 لا

0%

100%

48%
52%

ةكرش 25 ةكرش 25  ةكرش 18   
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 ينيمأتلا طاشنلا ىلع ءانب اهرييغتب ىصوملا تايقافتلاا ةبسن 1.4
 بسح يلاحلا اهلكيه رييغتب ىصوملا نيمأتلا ةداعإ تايقافتا عيزوت هاندأ ينايبلا مسرلا حضوي
 .نيعملا يراوتكلإا لبق نم ينيمأت طاشن لكل عونلا

 ىصوملا تايقافتلاا نم ةبسن ىلعأ ناكلتمي يحصلا نيمأتلاو تابكرملا نيمأت طاشن نأ حضتي
 نيمأتل ربكلأا ةبسنلا تناك ثيح ،يضاملا ماعلا نع لاوحت دعي اذهو .م2023 ماعل اهرييغتب
 .تايلوؤسملا نيمأتو ،يحصلا نيمأتلا اهيلي ،تاكلتمملا

 تابكرملا ينيمأتل ماعلا اذه تعفترا دق اهرييغتب ىصوملا تايقافتلاا ةبسن نأ ظحلايو
  .يحصلاو
 عون نم يه ماعلا اذهل تابكرملا نيمأت يف اهرييغتب ىصوملا تايقافتلاا عيمج نأ ظحلاي امك
 ربكلأا ةبسنلا صصحلا تايقافتا لكشت ،ىرخلأا نيمأتلا عورف يف امنيب .ةراسخلا زواجت تايقافتا

  .اهرييغتب ةيصوتلا مت يتلا تايقافتلاا عاونأ نم
 

 لكل تايقافتلال بسنلأا لكيهلا رابتعلاا يف ايلعلا ةرادلإا ذخأت نأ نيمأتلا ةئيه عقوتت ،هيلع
 تايقافتلاا ءارش نأشب ةسوردم تارارق ذاختا نيكمتل ةدح ىلع نيمأتلا ةطشنأ نم طاشن

  .)Bouquet-of-treaties( ةعومجمك
 

 ةينيمأتلا تابلاطملا مجح طسوتمو  راركت لدعم تاعيزوت 1.5
 ةمدقتملا ةجذمنلا تاينقت دامتعاو ريوطت ىلع نينيعملا نييراوتكلإا ثح يف ةئيهلا رمتست
 .ةيلاحلا نيمأتلا ةداعإ تايقافتا نيسحت ىلإ فدهت تلايلحت ءارجإ ضرغل
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 و ثداوحلا نيمأت يرحبلا نيمأتلا تاكلتمملا نيمأت يسدنهلا نيمأتلا يحصلا نيمأتلا تابكرملا نيمأت

 تايلوؤسملا
 ةايحلا ىلع نيمأتلا

 تاعومجم -

ينيمأت طاشن لكل اهرييغتب ىصوملا تايقافتلاا ةبسن

 ةراسخلا زواجت ضئافلا ةيبسنلا صصحلا
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 ةجذمنل نينيعملا نييراوتكلإا اهمدختسي يتلا ةيئاصحلإا تاعيزوتلا هاندأ ينايبلا مسرلا حضوي
 ماع يف مدختسملا جهنلاب ةنراقم م2023 ماع يف تابلاطملا مجح طسوتمو راركت لدعم

 .م2022

 ةبترملا )Poisson( نوساوب عيزوت لتحا ،م2023 ماعل تابلاطملا راركت لدعم ةجذمنل ةبسنلاب
 )Negative binomial( بلاسلا نيدحلا يئانث عيزوت هيلي ،مادختسلإا ةيحان نم ىلعلأا

 تاذل تابلاطملا مجح طسوتم ةجذمنب قلعتي اميف امأ .)Geometric( يسدنهلا عيزوتلاو
 عيزوت كلذ يلي ،امادختسا رثكلأا وه )Lognormal( يعيبطلا يمثراغوللا عيزوتلا نإف ،ماعلا
 .)Pareto( وتيراب

 راركت لدعم ةجذمنل يسدنهلا عيزوتلا مادختسا يف ةدايز م2022 ماعلاب ةنراقم ظحولو امك
 .تابلاطملا مجح طسوتم ةجذمنل )Weibull( لوبياو عيزوت مادختسا يف ةدايزو ،تابلاطملا

 

 ةينهملا تاروطتلا رخآب علاطا ىلع نيعملا يراوتكلإا لظي نأ نيمأتلا ةئيه عقوتت ،اذه يفو
 .اروطت رثكلأا ةجذمنلا تاينقت قيبطتو يصقتلا ةلصاومو نيمأتلا ةداعإ نيسحت لاجم يف

 

 دويقلاو فادهلأا 1.6
 نم مهملا نم ،نيمأتلا ةداعإ تايقافتا نيسحت ىلع رداق لاعف يراوتكإ ليلحتب مايقلا لجأ نم
 حضوي .ليلحتلاب مايقلا دنع اهفادهتسلا نيعملا يراوتكلإل ةحضاو فادهأ عضو ةرادلإا سلجم

تابلاطملا راركت لدعم تاعيزوت  

51%

23%

14%

6%

3% 3%

2022

 نوساوب عيزوت
 بلاسلا نيدحلا يئانث عيزوت

 يسدنهلا عيزوتلا
 يلونريب عيزوت

 بكرم نوساوب عيزوت
 يسدنهلا قوف عيزوتلا

52%

24%

19%

3% 2%

2023

تابلاطملا مجح طسوتم تاعيزوت  

37%

30%

15%

11%
7%

2023

38%

29%

11%

10%

6%

4% 2%

2022

 يعيبطلا يمتيراغوللا عيزوتلا

 وتيراب عيزوت

 لوبياو عيزوت

 يتسجوللا يمتيراغوللا عيزوتلا

 اماغ عيزوت

 يسلأا عيزوتلا

 ثودحلا زواجت لامتحا ىنحنم
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 يف ماعلا اذهل نينيعملا نييراوتكلإا اهب لدتسا يتلا فادهلأا ةعومجم هاندأ ينايبلا مسرلا
  .مهليلحت

 
 ةداعإ تايقافتا ليلحت دنع اولدتسا نينيعملا نييراوتكلإا مظعم ،يضاملا ماعلا يف ظحول امك
 رييغتب اعوبتم ،لخدلا ىلع دئاعلا نيسحت هيلي ،لاملا سأر ىلع دئاعلا نيسحت فدهب نيمأتلا

  .نيمأتلا تاكرش ىدل رطاخملا لمحت رادقم
 

 نيعملا يراوتكلإل ةحضاو افادهأ عضو ايلعلا ةرادلإاو ةرادلإا سلجم نم نيمأتلا ةئيه عقوتت
 .ةكرشلا طاشن تابلطتمو تاعقوت عم ليلحتلا جئاتن ىشامتت ثيحب
 

 ةيرايتخلااو ةيقافتلاا نيمأتلا ةداعإ دوقع – نيمأتلا يديعمل ينامتئلاا فينصتلا 1.7
 نيمأتلا ةداعإ دوقع نيب ام ةدنسملا ةينفلا تاصصخملا ميسقت هاندأ ةينايبلا موسرلا حضوت
 ةينفلا تاصصخملا عيزوت ىلإ ةفاضلإاب ،)Facultative( ةيرايتخلااو )Treaty( ةيقافتلاا
 ةينامتئلاا تافينصتلا عبتت ثيح .نيمأتلا يديعمل ينامتئلاا فينصتلا بسح دقع لك بجومب
 . (S&P)زروب دنآ دردناتس فينصت سايقم ةضورعملا

 

38%

26%

24%

12%

 دويقلاو فادهلأا

 لاملا سأر ىلع دئاعلا ميظعت

 لخدلا ىلع دئاعلا ميظعت

 ربكأ رطاخم ىلع ذاوحتسلاا/رطاخملا لمحت يف رييغت

 لاملا سأر بلطتم ليلقت

36%

64%

 نيمأتلا ةداعإ ةيقافتا عون بسح ةدنسملا تاصصخملا

 يرايتخا يقافتا
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 نم ربكلأا ءزجلا ةيلحملا نيمأتلا تاكرش تدنسأ ،يضاملا ماعلا يف ظحول ام رارغ ىلع
 متي ملو اهدبكت مت يتلا تابلاطملاو ةيوستلا تحت تابلاطملا تاصصخم( ةينفلا تاصصخملا
 نع اهفلخت رطاخم نم للقي امم ،يلاعلا نامتئلاا تاذ نيمأتلا ةداعإ تاكرش ىلإ )اهنع غلابلإا
 يذلاو )17( مقر ةيلاملا ريراقتلا دادعلإ يلودلا رايعملا بجومب امهم ارابتعا دعي ثيح .دادسلا
-Non( نيمأتلا )ي(ديعمل ءافولا مدع رطخل ةصاخ تاصصخم عضو ىلع نيمأتلا ةكرش مزلي

Performance Risk( نيمأتلا ةداعإ دوقعب ةصاخلا لوصلأا ريدقت دنع. 
 دوقعل ىلعأ "قوف امف -AA" ىوتسمب ةفنصملا ةينفلا تاصصخملا ةبسن نأ ركذلاب ريدجلا
 ةيرايتخلاا دوقعلا نأ ىلإ كلذ ىزعي نأ نكميو .يرايتخلاا دوقعلا نم يقافتلاا نيمأتلا ةداعإ
 نيمأتلا يديعم ىدل نوكي دق امنيب ،ماكحلأاو طورشلا ىلع ضوافتلا يف ربكأ ةنورم رفوت
 يوذ نيمأتلا يديعمب ةنراقم ةمارص رثكأ باتتكا ريياعم ،ىلعلأا ةينامتئلاا تافينصتلا يوذ
 .لقلأا تافينصتلا
 

 ينامتئلاا فينصتلا ريثأت مهف ىلإ يعسلا ايلعلا ةرادلإاو ةرادلإا سلجم نم ةئيهلا عقوتت ،هيلع
 ،)17( مقر رايعملا بجومب نيمأتلا ةداعإ دوقعب ةصاخلا لوصلأا ىلع نيمأتلا ةداعإ تاكرشل

11%

31%

18%

14%

20%

1%
4%

1%

 يقافتلاا نيمأتلا ديعمل ينامتئلاا فينصتلا بسح ةينفلا تاصصخملا عيزوت

AA ىلعأف  

AA-

A+

A

A-

BBB+

BBB

BBB- لقأف  

7%

20%

28%

25%

14%

1%
5%

0.6%

 يرايتخلاا نيمأتلا ديعمل ينامتئلاا فينصتلا بسح ةينفلا تاصصخملا عيزوت

AA ىلعأف  

AA-

A+

A

A-

BBB+

BBB

BBB- لقأف  



 

  16 نم 10 ةحفص

3229 
 قيقعلا يح 6789
 ضايرلا 13519

 

 ةفاضلإاب ماكحلأاو طورشلا ةيبذاج رابتعلااب ذخأت نيمأتلا يديعمل مهتارايتخا نأ نم دكأتلاو
 .ةلصلا تاذ ةئيهلا ةمظنلأ لاثتملاا عم ،نيمأتلا ديعمل ةيلاملا ةوقلا ىلإ
 

 نيمأتلا ةداعإ تايقافتا ءادأ 1.8
 نم ةرتفلل يرايتخلااو يقافتلاا اهيعونب نيمأتلا ةداعإ تايقافتا ءادأ هاندأ ينايبلا مسرلا حضوي
 نيمأتلا ةداعإ ةيافك ريراقت يف درو امك ،م2023 ماع نم لولأا فصنلا ىتح م2018 ماع ةيادب
 .نينيعملا نييراوتكلإا اهدعأ يتلا

 

  :ةظحلام
  نيمأتلا ةداعإ ةلومع – نيمأتلا ديعم ىلإ ةدنسملا تابلاطملا – نيمأتلا ةداعإ طسق = نيمأتلا ةداعإ ةجيتن   
 نيمأتلا ةداعإ طسق / ) نيمأتلا ةداعإ ةلومع + نيمأتلا ديعم ىلإ ةدنسملا تابلاطملا( = نيمأتلا ةداعإ ءادأ ةبسن   

 

 

59%
45%

33%

49%
62%

29%

82% 77% 72%

53%
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0
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 تاكلتمملا نيمأت

 ةقاطلا نيمأت

 تايلوؤسملاو ثداوحلا نيمأت

 يسدنهلا نيمأتلا

 يرحبلا نيمأتلا

 ناريطلا نيمأت

 تاعومجم-ةايحلا ىلع نيمأتلا

 يحصلا نيمأتلا

 تابكرملا نيمأت

 ةيفخلا بويعلا نيمأت

نويلم

يرايتخلاا نيمأتلا ةداعإ دوقع ءادأ
 )لولأا فصنلا 2018-2023(  

 ءادلأا ةبسن نيمأتلا ةداعإ ةجيتن
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 ةيبسن ريغلا تايقافتلاا ةيبسنلا تايقافتلاا

نويلم

يقافتلاا نيمأتلا ةداعإ دوقع ءادأ
 )لولأا فصنلا 2018-2023(  

 ءادلأا ةبسن نيمأتلا ةداعإ ةجيتن
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 ىلإ ظفاحملا ةيبلاغ يف ةيباجيلإا نيمأتلا ةداعإ جئاتن ريشت ،يقافتلاا نيمأتلا ةداعلإ ةبسنلاب
 فصنلاو سمخلا تاونسلا ىدم ىلع نيمأتلا ةداعإ تاكرشل حابرلأا نم ةريبك ةبسن دانسإ
 كلذكو ،يسدنهلا نيمأتلاو تاكلتمملا نيمأت يطغت يتلا ةيبسنلا تايقافتلال اميس لا ،ةيضاملا
 .تابكرملا نيمأتل ةيبسنلا ريغ تايقافتلاا
 

 ريغ تايقافتلااب ةنراقم ةيبسنلا تايقافتلال ىلعأ نوكت نأ ىلإ نيمأتلا ةداعإ ءادأ بسن ليمتو
 بسن نأ ،ركذلاب ريدجلاو .رفسلا نيمأتو يرحبلا نيمأتلا ءانثتساب ،نيمأتلا ةطشنأ مظعمل ةيبسنلا
 نيمأتلاو تابكرملا نيمأتل ةيبسنلا تايقافتلال ٪100 زواجتت وأ ىلإ لصت نيمأتلا ةداعإ ءادأ
 .يرحبلا نيمأتلل ةيبسنلا ريغ تايقافتلالو ،يحصلا
 

 ةرتفلا للاخ نيمأتلا ةداعإ تاكرشل ةدنسملا حابرلأا مجح نإف ،ةيرايتخلاا تايقافتلال ةبسنلاب
 ةداعإ ءادأ بسن نأ ثيح ،يقافتلاا نيمأتلا ةداعإ دوقع يف ظحول امم ريثكب قوفت اهتاذ
 بجومب ةدنسملا حابرلأا زواجتت امك .٪100 نم ريثكب لقأ نيمأتلا ةطشنأ نم طاشن لكل نيمأتلا
 دوقع عيمج بجومب ةدنسملا حابرلأا يلامجإ اهدحو تاكلتمملا نيمأتل ةيرايتخلاا تايقافتلاا
 ،ناريطلا نيمأت طاشنل تناك نيمأتلا ةداعإ ءادلأ ةبسن لقأ نأ ظحلاي امك ،يقافتلاا نيمأتلا ةداعإ
  .تاعومجملل ةايحلا نيمأت طاشنل ةبسن ىلعأ تناك امنيب
 

 يذلا لاملا سأر يف ظافتحلاا رابتعلاا يف ذخأي لا هلاعأ ءادلأا صخلم نأ ىلإ ةراشلإا ردجت
 .نيمأتلا ةداعإ تايقافتا يف لوخدلا ببسب نيمأتلا تاكرش هتققح

 

 ةينعملا تارادلإا معدل ةيوق ةيلخاد تاءارجإ عضوب ةكرشلا ةرادإ موقت نأ ةئيهلا عقوتت ،هيلع
 نم يذلاو ،نيمأتلا ةداعإ تايقافتا ماربإ رارق ذاختا دنع ةيراوتكلإاو ،رطاخملاو باتتكلاا :لثم
 بسنلأا طورشلاب ةيرايتخلااو ةيقافتلاا نيمأتلا ةداعإ دوقع نمض رطاخملا صيصخت نامض هنأش

 .ةكرشلل
 

   م2023 ماعل تامازتللااو لوصلأا ةرادإو رامثتسلاا ريرقت .2
 ىلع نيعتي ،م2020 ماع يف ةرداصلا نيمأتلاب ةقلعتملا ةيراوتكلإا لامعلأا طباوض بجومب
 ميدقتو نيمأتلا ةكرش يف رامثتسلاا ريدمو رامثتسلاا ةنجل عم قيسنتلا نيعملا يراوتكلإا
 ةيرامثتسلاا ةكرشلا ةسايسب قلعتي اميف ةرادلإا سلجمو ةكرشلل ايلعلا ةرادلإا ىلإ تايصوت

 تامازتللااو لوصلأا تيقوتو ةعيبط ةاعارم عم ،تامازتللااو لوصلأا ةرادإ يف اهتيجيتارتساو
 .ةلصلا تاذ لوصلأا رفاوتو

 

 تامازتللااو لوصلأا نيب ددملا قباطت مدع 2.1
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 لكل لصفنم لكشب تامازتللااو لوصلأا ددم نيب قباطتلا مدع ىدم هاندأ ينايبلا مسرلا حضوي
 يعيبرلا قاطنلاو ،ةعمتجم نيمهاسملاو قئاقولا ةلمح يقودنصو قئاثولا ةلمح قودنص نم
 .قودنص لكل ةميق ىندأو ىصقأ ىلإ ةفاضلإاب ،ةئف لكل طيسولاو

 نم حضتي يذلاو ،ماع لكشب قئاثولا ةلمح قودنص تامازتلاو لوصأ ددم قباطت ظحلاي ثيح
 قباطت نيمأتلا تاكرش نأ ىلإ ريشي امم ،رفصلا نم طيسولا برقو قيضلا يعيبرلا قاطنلا
 ،اعم نيمهاسملاو قئاثولا ةلمح يقودنصل ةبسنلاب امأ .اهتامازتلا ةدم عم اهلوصأ ةيلعافب

 لمحتل ادادعتسا رثكأ نيمأتلا تاكرش نأ ىلع لدي امم ،اعاستا رثكأ يعيبرلا قاطنلا نأ ظحلايف
 .ىلعأ ةيرامثتسا دئاوع قيقحت فدهب نيمهاسملا قيدانصل ةيفاضإ رطاخم

 

 تامازتللاا ةدم اهيف لوصلأا ةدم زواجتت لقلأا ىلع ةدحاو نيمأت ةكرش دجوت ،كلذ ىلع ةولاع
 .ةيدام ةلويس رطاخمل ةكرشلا ضرعي امم ،دحاو ماع نم رثكأب قئاثولا ةلمح قودنصب ةصاخلا

 رطاخملا كلت مييقتب ،رطاخملا ةرادإ كلذ يف امب ،ةينعملا تارادلإا موقت نأ عقوتملا نمو
 .ةمزلالا تاءارجلإا عضوو

 

 ةكلمملا جراخو لخاد تارامثتسلاا عيزوت 2.2
 ةيلحملا تارامثتسلاا نيب نيمأتلا تاكرش تارامثتسا يلامجإ ميسقت هاندأ ةينايبلا موسرلا حضوت

 .عونلا بسح تارامثتسلاا هذه عيزوت ىلإ ةفاضلإاب ،ةيبنجلأاو
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 ةعمتجم نيمهاسملاو قئاثولا ةلمح يقودنص قئاثولا ةلمح قودنص

لاب  ةوجفلا
اونس

ت

 ددملا نيب ةوجفلا
)تامازتللاا ددم - لوصلأا ددم(
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 ،ايلحم رامثتسلاا دنع نيمأتلا تاكرشل لولأا رايخلا لازتلا ةيلاملا تاسسؤملا ىدل عئادولا نأ حضتي

 نيمأتلا تاكرش تامازتلا ةعيبط عم بسانتي امب ةلويسلل ةجاحلا ىلإ كلذ يف ببسلا ىزعي دقو
 ةيدودحمو نيمأتلا ةئيه ةمظنأ اهبجوتست يتلا ةيلاعلا ريياعملا ىلإ ةفاضلإاب ،لجلأا ةريصق
  .ةروطتملا رامثتسلاا تاودأ رفاوت

 

 ،تارامثتسلاا يلامجإ نم طقف ٪5 هتبسن ام لكشت يتلاو ةيلودلا تارامثتسلااب قلعتي ام امأ
 رطاخملا ةرادإو دئاوعلا زيزعت ىلع اهتردقل كلذو ،لضفملا رايخلا رامثتسلاا قيدانص دعت ام ابلاغ
 تباثلا لخدلا تاذ ةيلاملا قارولأل نكمي ،لباقملا يف .ةينهملا تاءافكلا نم ةدافتسلااو
 مدقت نأ ،ةكلمملا جراخ تارامثتسلاا نم ةئف ربكأ يناث لثمت يتلاو BBB نم لقأ ةفنصملا

 .اهب ةطبترملا رطاخملل اقيقد امييقت بلطتت اهنكلو ىلعأ دئاوع
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 ةيامحلا نيمأت( ةطوبرملا ةدحولا دوقعل ةيلاملا لوصلأا
 )راخدلإاو

 ةيدوعس - ةجردم تاكرش

 BBB و A نيب فينصتب - تباث لخد *
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4%

ةكلمملا جراخ تارامثتسلاا يلامجا عيزوت

 ةيرامثتسإ قيدانص

 BBB نم لقأ مييقت - تباث لخد **

 ةيلاملا تاسسؤملا ىدل عئادو

 ىلعأو A مييقت - تباث لخد **

 BBB و A نيب مييقت - تباث لخد **

 ىرخأ

ةيلحم*  

ةيبنجأ**  
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 نيمهاسملا قودنص لباقم قئاثولا ةلمح قودنص تارامثتسا عيزوت 2.3
 قئاثولا ةلمح قودنص نيب تارامثتسلاا عيزوت يف فلاتخلاا هاندأ ةينايبلا موسرلا حضوت

 .نيتريخلأا نيتنسلل يلامجإ لكشب نيمأتلا تاكرش عيمجل نيمهاسملا قودنصو
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 يف تارامثتسلاا نم ىربكلا ةصحلا زكرت ةظحلام نكمي ،قئاثولا ةلمح قودنصب قلعتي اميف
 لخدلا تاذ ةيلاملا تاودلأا نم لك ةصح عافتراو ،نيماعلا لاكل ةيلاملا تاسسؤملا ىدل عئادولا
 ماعلاب ةنراقم م2023 ماع يف ظوحلم لكشب ةيرامثتسلاا قيدانصلاو نامتئلاا ةيلاع تباثلا
 .ةجردملا تاكرشلل مهسلأا ةصح ضافخنا رارمتسا ىلإ ةفاضإ ،هقبسي يذلا
 تاودلأا يف تارامثتسلاا ةصح عافترا ةظحلام نكمي ،نيمهاسملا قودنصب قلعتي اميف امأ
 نكميو ،هقبسي يذلا ماعلاب ةنراقم م2023 ماع للاخ نامتئلاا ةيلاع تباثلا لخدلا تاذ ةيلاملا
 يف اهتصح نم ظوحلم لكشب ىلعأ نيمهاسملا قودنص يف مهسلأا ةصح نأ ةظحلاملا

  .ىلعأ رطاخم لمحت ىلع نيمهاسملا قودنص ةردقم كلذب ادكؤم ؛قئاثولا ةلمح قودنص

قئاثولا ةلمح قودنص تارامثتسا عيزوت  

57%

5%

8%

14%

2%
2%

3% 2%
7%

2022
 ةيلاملا تاسسؤملا ىدل عئادو

 ةيرامثتسإ قيدانص

  ىلعأو A فينصتب - تباث لخد *

 )راخدلإاو ةيامحلا نيمأت( ةطوبرملا ةدحولا دوقعل ةيلاملا لوصلأا

 BBB و A نيب فينصتب - تباث لخد *

 )مجن لثم( ةيدوعس - ةجردم ريغ تاكرش

BBB و A نيب فينصتب - تباث لخد **

 هلداعيامو دقنلا

 ةيدوعس - ةجردم تاكرش

 ىرخأ

58%

12%

12%

12%

2% 1%
0.4% 1% 0.3%

2%

2023

نيمهاسملا قودنص تارامثتسا عيزوت  

42%

18%

12%

8%

4%
3% 13%

2022
 ةيلاملا تاسسؤملا ىدل عئادو

  ىلعأو A فينصتب - تباث لخد *

 ةيرامثتسإ قيدانص

 ةيدوعس - ةجردم تاكرش

  فنصم ريغ - تباث لخد *

 BBB نم لقأ فينصتب - تباث لخد **

 BBB و A نيب فينصتب - تباث لخد *

 ىرخأ

43%

24%

8%

7%

4%
3%

1%
10%

2023

 

ةيلحم*  

ةيبنجأ**  

ةيلحم*  

ةيبنجأ**  
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 :ةئيهلا عقوتت
 ةرادلإاو رامثتسلاا قيرفل ةحضاو تايصوت ميدقتو لاماش لايلحت نيعملا يراوتكلإا ءارجإ -

 .ةحاتملا تارامثتسلاا لثمأ رايتخا معدي امب ؛ايلعلا
 نم ةمدقملا تايصوتلا مهف ىلإ ةرادلإا سلجمو ايلعلا ةرادلإاو رامثتسلاا قيرف يعس -

 لئادبلاو ةيلاحلا رامثتسلاا تارايخ ىلع ةبترتملا راثلآا كلذ يف امب ،نيعملا يراوتكلإا
 ىلعأ ةءافكب اهتامازتلاب ءافولا ىلع ةكرشلا ةردق يف ةمهاسملا اهنأش نم يتلا ةحاتملا

 .بسانملا تقولا يفو
 ،هلاعأ ةحضوملا تارشؤملا ىلع ءانب عاطقلاب ةنراقم ةكرشلا عضول ةيباقرلا تارادلإا مييقت -

 تاءارجلإ رامثتسلاا قيرف عضو ةاعارم عم ،تدجو نإ ةيقطنملا فلاتخلاا بابسأ نع ثحبلاو
 .ةجاحلا بسح ةيحيحصت

 

 لاملا سأرو ةيلاملا ةءلاملا ريرقت .3
 ةءلاملا نأشب ةروشملا ميدقتو ققحتلاب نيعملا يراوتكلإا ةيراوتكلإا لامعلأا طباوض مزلت
 .ةيراوتكلإا بيلاسلأا نم ةعومجم مادختساب ةيسيئرلا رطاخملا عيمج ديدحتو ،ةكرشلل ةيلاملا

 لجأ نم تاهويرانسلاو لمحتلا تارابتخلا لمع راطإ م2020 ماع يف ةئيهلا تردصأ اذه يفو
 .بلطتملا اذه ةيبلت يف نيعملا يراوتكلإا معد
 لام سأر ماظن ىلإ لوحتلا عيرست فدهب ماع دعب اماع ةددعتم تاروطت راطلإا اذه دهش امك
  :يلي ام تانيسحتلا تنمضتو ،ةسوردم ةقيرطب رطاخملا ىلع ينبم

 

  .ةيوناثلاو ةيسيئرلا رطاخملا نيب عيونتلا ةعفنم باستحا -
 ةيخيراتلا تانايبلا ىلع ءانب تاصصخملاو طاسقلأا رطاخم تلاماعم ةرياعم ةداعإ -

 Solvency ماظن يف اهرظانت يتلا لماوعلا ةاعارم عم ،ةكلمملا يف نيمأتلا تاكرشل
II. 

 قاوسلأا تانايب مادختساب ةيراقعلا تاكلتمملاو مهسلأا رطاخم تلاماعم ةرياعم ةداعإ -
  .ةيدوعسلا ةيلاملا

 تاكرش اهمدختست يتلا جذامنلا ىلإ عوجرلاب تاناضيفلا رطاخم تلاماعم ةرياعم ةداعإ -
 .ةيلودلا نيمأتلا ةداعإ

 اهتلاماعم ةرياعمو ،ةيلمرلا فصاوعلاو دربلاو لزلازلاب ةقلعتملا ثراوكلا رطاخم ةفاضإ -
 .اهرفوت بسح  ،ةيلودلا نيمأتلا ةداعإ تاكرش اهمدختست يتلا جذامنلا ىلإ عوجرلاب

 Expected Credit( ةنيدملا تاباسحلل ةمدختسملا رطخلا تلاماعم ةرياعم ةداعإ -
Loss( ةيلحملا عاطقلا تاسرامم ةاعارم عم. 

 عبتت يتلا تاكرشلل ةيدقاعتلا ةمدخلا شماهو ،رطاخملا طبض صصخم ةميق ةداعإ -
 .ماعلا سايقلا جذومن

  .ةكلمملا جراخ ةبتتكملا لامعلأل عيونتلا ةعفنم باستحا -
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 رايعملا بسح مصخلا لدعم باستحا يجهن عم ةدئافلا راعسأ رطاخم جذومن ةمءاوم -
 "لفسأ ىلإ ىلعلأا نم" حرطلل نيتقيرط امهو ،)17( مقر ةيلاملا ريراقتلا دادعلإ يلودلا

  ."ىلعأ ىلإ لفسأ نم" ةفاضلإاو
 

 رطاخملا ىلع ينبملا لاملا سأر بلطتم ةمءلامو ةقد تاثيدحتلا هذه نسحت نأ عقوتملا نمو
 ىلإ ريرقتلا اذه جئاتن فدهت ثيح ،ةكلمملا يف لمعت يتلا نيمأتلا ةداعإو نيمأتلا تاكرشل
  .لمتحملا لاقتنلاا رثلأ يقابتسا روصتب نيمأتلا تاكرش ديوزت
 مهفل ةصرفلا ةكرش لك ةرادلإ تحاتأ م2020 ماع ذنم ةددعتملا تاساردلا نأ ىلإ ةراشلإا ردجت
 ذاختا ةفاقث خيسرتو ،رطاخملا ىلع ينبملا لاملا سأر تابلطتمو لمعلا ةيجيتارتسا نيب ةلصلا
 نيمأتلا تاكرش فعض نطاوم ةئيهلل تاساردلا هذه تزربأ امك .ايجيردت رطاخملا ىلع ءانب رارقلا
 .ةفلتخملا رطاخملا مامأ
 

 لبق نم رابتخلال م2024 ماع نم يناثلا عبرلا يف هثيدحت مت يذلا ،ريخلأا لمعلا راطإ عضخيو
 تارادإ عم لصاوتلا عقوتملا نمو .نيمأتلا تاكرش جئاتن ةعجارمب ةئيهلا موقتو ،عاطقلا
 يف رطاخملا ىلع ينبملا لاملا سأر ماظنل لاقتنلال ريضحتلا ةيلمع ةشقانمل اديهمت تاكرشلا

   .قحلا تقو
 

  :يلي ام ةكرشلا ةرادإ نم ةئيهلا عقوتت
 .ترارقلا ذاختا ةيلمع يف اهقيبطتو ةكرشلا لخاد رطاخملا ةفاقث زيزعت -
 عم قيسنتلاب رطاخملا ىلع ينبملا لاملا سأر باستحلا ةرثؤملا لماوعلل لماكلا مهفلا -

 .نيعملا يراوتكلإا
 نم فيفختلا ةيجيتارتساو لجلأا ةليوط لامعلأا ةيجيتارتسا ةعجارمل جئاتنلا مادختسا -

 .رطاخملا هدح
 ماظن قيبطت لاح يف ديدجلا لاملا سأر بلطتم ةيبلت تارايخ مييقتو ديدحت يف ءدبلا -

 .ذيفنتلا تيقوت رابتعلااب اذخأ ؛رطاخملا ىلع ينبملا لاملا سأر
 

 
 
 
 
 :ىلإ ةخسن

  نيعملا يراوتكلإا -
 ةيراوتكلإا ةرادلإا ريدم -

 


